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Observatorio de la Actividad Metallurgica de Cordoba frends

Sintesis de principales resultados

1.- Tal como estd ocurriendo en distintos sectores de la economia, los distintos segmentos de la industria metalurgica de la
provincia de Cordoba estan evolucionando de manera muy heterogénea, lo que genera también diferencias regionales
dado el distinto peso de cada segmento en las distintas regiones de la provincia.

2.- Los segmentos de empresas metalurgicas vinculadas al sector automotriz son los que presentan mas dificultades.
Durante el primer cuatrimestre del afio, el 30.3% de las empresas que proveen a las terminales automotrices (primer
corddn de autopartistas) vio reducidos sus programas de produccién, el 15.2% perdié alguna pieza, el 39.4% tuvo problemas
para trasladar aumentos de costos a precios.

3.- Una evolucidn similar tuvieron las empresas que abastecen a otras autopartistas (segundo cordén de autopartistas).
Durante el primer cuatrimestre del afo, el 33.3% de las empresas del segmento vio reducidos sus programas de produccidn,
el 13.3% perdid alguna pieza y el 42.2% tuvo problemas para trasladar aumentos de costos a precios.

4.- En el segmento que vende autopartes en el mercado de reposicion, durante el primer cuatrimestre del ano, el 25.7% de
las empresas vendid menos que un aho atrasy el 45.7% tuvo problemas para trasladar aumentos de costos a precios. Se
redujo durante el periodo el porcentaje de empresas con reduccion de demanda por mayor competencia de importaciones,
del 58.3% durante el ultimo cuatrimestre de 2016 (69.2% durante el segundo cuatrimestre de 2016) al 25.7% durante el
primer cuatrimestre de este ano.
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5.- En el otro extremo de la industria metalurgica, los segmentos de empresas metalurgicas vinculados a la maquinaria
agricola presentan la mejor evolucidn. Durante el primer cuatrimestre del aiio, sélo el 12.5% de las empresas que
abastecen a fabricantes de maquinaria agricola (primer corddn de agropartistas) vio reducidos sus programas de
produccion (situacion que a comienzos del afio pasado afectaba a mas del 50% de las empresas del segmento), y sélo el
4.5% perdid alguna pieza (situacidon que a comienzos del afio pasado afectaba a mas del 20% de las empresas del segmento).
De todos modos, a pesar de la mejora, el 29.5% de las empresas del segmento continud teniendo problemas para trasladar
aumentos de costos a precios.

6.- Entre las empresas metallirgicas que abastecen a otras agropartistas (segundo corddn de agropartistas), durante el
primer cuatrimestre del afio, el 20.3% vio reducidos sus programas de produccion, el 6.8% perdid alguna piezay el 23.7%
tuvo problemas para trasladar aumentos de costos a precios, todos niumeros mejores que un ano atras.

7.- En el segmento de empresas que abastecen al mercado de reposicion de agropartes, durante el primer cuatrimestre del
ano, el 56.4% vendid mas que un ano atras, 29.1% tuvo problemas para trasladar aumentos de costos a precios y 12.7% tuvo
menor demanda por mayor competencia de importaciones. Todos nimeros mejores que un ano atras.
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8.- Entre medio de los segmentos vinculados a la maquinaria agricola, claramente en proceso de reactivacion, y los
segmentos vinculados al sector automotriz, donde las dificultades persisten, se encuentra el segmento de empresas
metalurgicas que abastecen al sector de la construccidon. Durante el primer cuatrimestre del afo, el 33.3% tuvo mayores
ventas que un afo atras, y el 31.2% tuvo menores ventas que un afo atras. Son porcentajes casi idénticos entre si, aunque
mejores que un afno atras, cuando soélo el 8.4% de las empresas vendia mas y 55.5% de las empresas vendia menos que el
ano previo.

9.- Las expectativas de produccion durante 2017 también muestran estas diferencias por segmento: en el segmento
vinculado a maquinaria agricola, el 71.6% (primer corddn agropartista), el 57.6% (segundo corddén agropartista) y el 69.1%
(mercado de reposicion de autopartes) prevé mayores ventas durante este afio en comparacién con el aio pasado.

10.- En el segmento vinculado a la industria automotriz, en cambio, el 42.4% (primer corddén autopartista), el 46.7%
(segundo corddn autopartista) y el 34.3% (mercado de reposicidon de autopartes) prevé mayores ventas durante este afio en
comparacion con el afio pasado, todos porcentajes menores a los registrados en los segmentos vinculados a la maquinaria
agricola.

11.- El segmento vinculado a la actividad de la construccidn tiene expectativas en un nivel intermedio: 58.1% de las
empresas del segmento espera mayores ventas durante este afo en comparacion con el aho pasado.
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12.- Estas diferentes situaciones y expectativas en distintos segmentos de la industria metallrgica cordobesa impactan
regionalmente por la distinta configuracién productiva de cada regién. El indice de Confianza Empresaria fue, durante el
primer cuatrimestre del afio, mayor en la region Sudeste de la provincia, con gran peso de los segmentos vinculados a la
maquinaria agricola, que en la region Capital, con gran peso en los segmentos vinculados a la industria automotriz.

13.- De la misma manera, los mayores porcentajes de empresas con mayor produccion (53.7%), con mayor empleo (38.9%) y
mayor rentabilidad (42.6%) en comparacion con un afio atras se verificaron en la regidon Sudeste de la provincia, mientras
que la region Capital tuvo porcentajes mas bajos de empresas con mayor produccion (38.8%), mayor empleo (19.4%) y
mayor rentabilidad (23.9%).

14.- El atraso cambiario sigue siendo un problema planteado por los empresarios metalurgicos cordobeses, cuyo promedio
de tipo de cambio competitivo arrojo un valor de S 19.75, un 28.5% por encima del tipo de cambio del momento de la

encuesta.
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15.- Mayores importaciones desde que asumio el nuevo gobierno afectaron al 28.9% de las empresas metalurgicas que
compiten con importaciones, que a su vez son el 47.8% del total. Como ocurre en la economia en general, y en muchos otros
sectores, las importaciones no afectan demasiado en sectores consolidados, pero pueden afectar en gran medida a
segmentos especificos, y de un modo variable en el tiempo. Por ejemplo, en el mercado de reposicién de autopartes, las
importaciones afectaron al 25.7% de las empresas (por encima del promedio de 13.8% en toda la industria metalurgica)
durante el primer cuatrimestre del afio, pero habian afectado al 69.2% durante el segundo cuatrimestre del aifio pasado.
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Metallrgicas que abastecen a terminales automotrices

¢Ha tenido durante los Gltimos 4 meses recortes de programas de produccion
de las TERMINALES AUTOMOTRICES a las cuales abastece?
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos y de Componentes de Cdrdoba.
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Durante los ultimos 4 meses,
¢ha perdido su empresa alguna pieza para TERMINALES AUTOMOTRICES?
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos y de Componentes de Cdrdoba.
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Metallrgicas que abastecen a terminales automotrices

¢ Ha tenido durante los altimos 4 meses problemas para trasladar subas de costos
a precios acordados con las TERMINALES AUTOMOTRICES?
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos y de Componentes de Cdrdoba.
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Metallrgicas que abastecen a terminales automotrices

¢, QuUé cree que ocurrira con sus ventas aterminales automotrices durante 2017, en comparacién con 2016?
¢cAumentaran, permaneceran constantes o disminuiran?
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales MetalUrgicos y de Componentes de Coérdoba.
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ZHa tenido durante los altimos 4 meses reduccion de pedidos
de las EMPRESAS AUTOPARTISTAS a las cuales abastece?
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos y de Componentes de Cdrdoba.
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MetalUrgicas que abastecen a autopartistas

Durante los altimos 4 meses, ¢ ha perdido su empresa alguna pieza para EMPRESAS AUTOPARTISTAS?
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos y de Componentes de Cordoba.
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MetalUrgicas que abastecen a autopartistas

¢ Ha tenido durante los altimos 4 meses problemas para trasladar subas de costos
a precios acordados con EMPRESAS AUTOPARTISTAS?

100%
50%
70%
60%
50%
40%
0% 66.7
20%
10%

0%
DIC 15 ABR 16 AGO 16 DIC 16 ABR 17
B NSNC B No M Si

Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos y de Componentes de Cdrdoba.
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MetalUrgicas que abastecen a autopartistas

¢, QuUé cree que ocurrira con sus ventas a empresas autopartistas durante 2017, en comparacion con 20167?
¢Aumentaran, permaneceran constantes o disminuiran?
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos y de Componentes de Cérdoba.
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MetallUrgicas que abastecen al mercado de reposicion de autopartes

Durante los ultimos 4 meses, ¢ qué ocurrié con sus ventas, en unidades,
al mercado de REPOSICION DE AUTOPARTES con relacion a iguales meses del afio previo?
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos y de Componentes de Cdrdoba.
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Metallurgicas que abastecen al mercado de reposicion de autopartes

¢Ha tenido durante los altimos 4 meses problemas para trasladar subas de costos

a precios en el mercado de REPOSICION DE AUTOPARTES?
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos y de Componentes de Cordoba.
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Metallurgicas que abastecen al mercado de reposicion de autopartes

¢ Ha tenido durante los altimos 4 meses pérdida de demanda
por mayor competencia de importaciones en el mercado de REPOSICION DE AUTOPARTES?
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos y de Componentes de Cordoba.
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Metallurgicas que abastecen al mercado de reposicion de autopartes

¢, Qué cree que ocurrira con sus ventas al mercado de reposicion de autopartes durante 2017,
en comparacion con 2016? ¢ Aumentaran, permaneceran constantes o disminuiran?
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos y de Componentes de Cordoba.
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Metallurgicas que abastecen a fabricantes de maquinaria agricola

¢Ha tenido durante los Gltimos 4 meses recortes de programas de produccion
de los fabricantes de MAQUINARIA AGRICOLA a los cuales abastece?
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos y de Componentes de Cdrdoba.
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Metallurgicas que abastecen a fabricantes de maquinaria agricola

Durante los ultimos 4 meses, ¢ ha perdido su empresa alguna pieza
para fabricantes de MAQUINARIA AGRICOLA?
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos y de Componentes de Cdrdoba.
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Metallurgicas que abastecen a fabricantes de maquinaria agricola

¢ Ha tenido durante los altimos 4 meses problemas para trasladar subas de costos
a precios acordados con los fabricantes de MAQUINARIA AGRICOLA?
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos y de Componentes de Cdrdoba.
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Metallurgicas que abastecen a fabricantes de maquinaria agricola

¢, Qué cree que ocurrira con sus ventas a fabricantes de maquinaria agricola durante 2017,
en comparacion con 2016? ¢Aumentaran, permaneceran constantes o disminuiran?
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos y de Componentes de Cérdoba.
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MetalUrgicas que abastecen a fabricantes de agropartes

ZHa tenido durante los altimos 4 meses reduccion de pedidos
de los FABRICANTES DE AGROPARTES a los cuales abastece?
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos y de Componentes de Cdrdoba.
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MetalUrgicas que abastecen a fabricantes de agropartes

Durante los ultimos 4 meses, ¢ ha perdido su empresa alguna pieza
para FABRICANTES DE AGROPARTES?
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos y de Componentes de Cdrdoba.
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MetalUrgicas que abastecen a fabricantes de agropartes

¢ Ha tenido durante los altimos 4 meses problemas para trasladar subas de costos
a precios acordados con FABRICANTES DE AGROPARTES?
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos y de Componentes de Cdrdoba.
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¢, Qué cree que ocurrira con sus ventas a fabricantes de agropartes durante 2017, en comparacion con 2016?

¢Aumentaran, permaneceran constantes o disminuiran?
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales MetalUrgicos y de Componentes de Cérdoba.
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MetalUrgicas que abastecen al mercado de reposicion de agropartes

Durante los ultimos 4 meses, ¢ qué ocurrié con sus ventas, en unidades,
al mercado de REPOSICION DE AGROPARTES con relacién a iguales meses del afio previo?
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos y de Componentes de Cdrdoba.
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MetalUrgicas que abastecen al mercado de reposicion de agropartes

¢ Ha tenido durante los altimos 4 meses problemas para trasladar subas de costos
a precios en el mercado de REPOSICION DE AGROPARTES?
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos y de Componentes de Cdrdoba.
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MetalUrgicas que abastecen al mercado de reposicion de agropartes

¢ Ha tenido durante los altimos 4 meses pérdida de demanda
por mayor competencia de importaciones en el mercado de REPOSICION DE AGROPARTES?
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos y de Componentes de Cdrdoba.



Observatorio de la Actividad Metallrgica de Cérdoba economic

rends
MetalUrgicas que abastecen al mercado de reposicion de agropartes

¢, Qué cree que ocurrird con sus ventas al mercado de reposicion de agropartes durante 2017,
en comparacioén con 2016? ¢ Aumentaran, permaneceran constantes o disminuiran?
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos y de Componentes de Cérdoba.
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Metalurgicas que abastecen al sector de la construccion

Durante los ultimos 4 meses, ¢ qué ocurrié con sus ventas, en unidades,
dirigidas al SECTOR DE LA CONSTRUCCION con relacién a iguales meses del afio previo?

100%
90%
80%
70%
60%
50% 29
38.

.0
40%

2
0% 35.6
345
20% 20.0
. 84 N 86
DIC 15 ABR 16 AGO 16 DIC 16 ABR 17
B NSNC B Disminuyeron Permanecieron iguales B Aumentaron

Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos y de Componentes de Cdrdoba.
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Metalurgicas que abastecen al sector de la construccion

¢, Qué cree que ocurrira con sus ventas al sector de la construccion durante 2017, en comparacion con 20167
¢Aumentaran, permaneceran constantes o disminuiran?
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metalurgicos y de Componentes de Cordoba.
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MetallUrgicas que abastecen al sector de petrbleo, gas y mineria

Durante los ultimos 4 meses, ¢ qué ocurrié con sus ventas, en unidades, dirigidas a los sectores
de PETROLEO, GAS O MINERIA con relacién a iguales meses del afio previo?
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos y de Componentes de Cdrdoba.
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MetallUrgicas que abastecen al sector de petrbleo, gas y mineria

¢, Qué cree que ocurrira con sus ventas al sector de petrdleo, gas o mineria durante 2017,
en comparacioén con 20167 ¢ Aumentaran, permaneceran constantes o disminuiran?
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos y de Componentes de Cérdoba.
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Las importaciones desde que asumio el nuevo gobierno

Las importaciones en el sector metalirgico de Cordoba
% de empresas
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metalurgicos y de Componentes de Cordoba
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Regiones metalurgicas en la provincia de Cordoba
Regidn 1: Capital
Departamento Capital

Region 2: Este
San Justo y Rio Primero

Regidn 3: Sudoeste
Rio Cuarto y General Roca

Regidn 4: Sudeste
Marcos Judrez, Juarez Celman, Unidn, Roque Saenz Pefa

Region 5: Centro
Tercero Arriba, Gral. San Martin, Rio Segundo, Calamuchita, Santa Maria

Region 6: Noroeste
Coldn, Tororal, Tulumba, Rio Seco, Sobremonte, Ischilin, Cruz del Eje, Punilla, Minas, Pocho,
San Antonio, San Javier

Sudoeste
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Indice de Confianza Empresaria en el sector metallrgico

indice de Confianza Empresaria - Industriales Metaltrgicos
Datos desagregados - Porcentajes de respuestas por pregunta

Situacién provincial actual
Situacién provincial futura
Situacién nacional actual
Situacidn nacional futura
Situacidn sector actual

Situacion sector a futuro
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos y de Componentes de Cordoba.
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Indice de Confianza Empresaria en el sector metallrgico

indice de Confianza Empresaria - Industriales MetalGrgicos
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos y de Componentes de Cardoba.
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Indice de Confianza Empresaria en el sector metallrgico

indice de Confianza Empresaria - Industriales MetalGrgicos
indice entre 0 y 100
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indice de Confianza Empresaria - Industriales Metaltrgicos
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos y de Componentes de Cdrdoba.
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Expectativas macroeconémicas

¢ Considera Ud. que la economia crecera mas o menos que el aio previo?

durante 2014 durante 2015 durante 2016 durante 2017
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metalurgicos y de Componentes de Coérdoba.
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Expectativas macroeconémicas

¢ Considera Ud que la inflacion sera mayor o menor que durante el ailo previo?
durante 2014 durante 2015 durante 2016 durante 2017
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metalurgicos y de Componentes de Cérdoba.
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Evoluciéon de la produccion en comparacion con un ano atras
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos vy de Componentes de Cordoba.
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Evolucion de la produccion

Evolucion de la produccion en comparacion con un ano atras
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos y de Componentes de Cordoba.
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Evolucion de la produccion

Evolucién de la produccién en comparacién con un afo atras
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metalurgicos y de Componentes de Cordoba.
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Evolucion del empleo

Evolucién del empleo en comparacion con un ano atras
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos vy de Componentes de Cordoba.
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Evolucion del empleo en comparacion con un ano atras
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos vy de Componentes de Cordoba.



Observatorio de la Actividad Metallrgica de Cérdoba economic

[rends

Evolucion del empleo

Evolucion del empleo en comparacién con un afio atras
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos y de Componentes de Cardoba.
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Evoluciéon de la rentabilidad

Evolucion de la rentabilidad en comparacion con un ano atras
100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%

10%

0%

110 110 o i1 i1 112 iz 112 113 13 i3 114 114 14 115 s 116 116 16 117
W WSNC B penor o |gual o pMayor
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Evolucion de la rentabilidad en comparacion con un ano atras
90.0

80.0

70.0

60.0

50.0

40.0

30.0
20.0 '

10.0

|10 110 I 1o i1 i1 112 1112 iz 113 1113 i3 14 1114 114 | 15 15 |16 II'1e 1l 16 117

— Aayor | ual a\lenor 50

Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos vy de Componentes de Cordoba.
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Evolucion de la rentabilidad en comparacién con un afio atras
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metalurgicos y de Componentes de Cordoba.
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Competitividad cambiaria en el sector metallrgico
Tipo de cambio de mercado vs tipo de cambio considerado competitivo
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales MetalGrgicos y de Componentes de Cordoba.
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Evaluacion de la gestion econémica del Gobierno Nacional
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos y de Componentes de Cordoba.
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Gestion econdmica del Gobierno Nacional

Evaluacién de la gestiéon econémica del Gobierno Nacional
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallurgicos y de Componentes de Cdérdoba.
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Politica industrial nacional

Evaluacion de la politica industrial del Gobierno Nacional
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos y de Componentes de Cordoba.
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Politica industrial nacional

Evaluacion de la politica industrial del Gobierno Nacional

60.0

50.0

40.0 - V ___V e

20.0

10.0 —_—

‘-
D.ﬂ T T T T T T T T T T T T T T T T
109 o9 109 110 nir w11 112 12 miz 113 13 w13 114 nia  mia 115 116 i 116 117
a==Muy buena + Buena ammmRegular amm)\/ala + Muy mala e SNC

Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos y de Componentes de Cordoba.
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Evaluacion de la politica industrial del Gobierno Nacional
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Politica industrial provincial

Evaluacion de la politica industrial del Gobierno Provincial
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Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallrgicos y de Componentes de Cordoba.
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Evaluacion de la politica industrial del Gobierno Provincial

60.0

50.0

40.0

30.0

20.0

.

10.0

0.0

109 o Wo9 110 N1 w11 112 ni2  mi2 113 113 113 114 14 W14 115 116 i  mie 117
@s==\uy buena + Buena s=Regular a\1ala + Muy mala -\ SNC

Fuente: Economic Trends para la Camara de Industriales Metallirgicos y de Componentes de Cordoba.



Observatorio de la Actividad Metallrgica de Cérdoba economic

[rends

Politica industrial provincial

Evaluacion de la politica industrial del Gobierno Provincial
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Ficha Técnica

Proyecto: Observatorio de la Actividad Metallrgica de Cordoba.

Disefio, ejecucion, supervision y analisis: Economic Trends S.A.

Universo: Padron de empresas bajo convenio UOM en la Provincia de Cordoba.

Unidad de analisis: Empresas registradas bajo convenio UOM en la Provincia de Cordoba.

Unidad de relevamiento: Informante calificado. Entrevistas a propietarios, socios, directores o gerentes generales de las
empresas seleccionadas.

Método de muestreo: Aleatorio simple, estratificado por region.
Tamafio de la muestra: 280 empresas.

Error muestral maximo: +/- 5.6% con 95% de confianza.
Técnica: Encuesta telefonica.

Trabajo de campo: 26 de abril al 5 de mayo de 2017.

www.economictrends.com.ar
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